
 

RÉSERVÉ AUX CONSEILLERS 

 

Observations sur le Fonds et le marché 

  

• Le Fonds canadien de croissance Mackenzie (Série F) a généré un rendement de -3,3 % au cours du mois par rapport à un rendement de l’indice de 

référence de -1,0 %.  

• Le choix des titres dans les secteurs des technologies de l’information, de la finance et des soins de santé a contribué positivement au rendement 

relatif, alors que celui dans le secteur des matériaux et de l’industrie lui a nui. 

• Aon, un ces principaux contributeurs ce mois-ci, est une société de services-conseils professionnels diversifiée qui exerce ses activités dans les 

domaines de l’assurance contre les risques, l’assurance soins médicaux et les prestations de retraite et avantages sociaux. La société agit à titre de 

conseiller et, contrairement aux assureurs traditionnels, n’assume aucun risque lié au bilan.  Aon a entamé un important repositionnement interne 

opérationnel, accéléré par le dessaisissement d’une grande entreprise d’impartition, afin de créer une plateforme d’exploitation mondiale unique. Cette 

transition devrait se traduire par une amélioration considérable des marges au fil du temps, permettant à la société de continuer de s’appuyer sur des 

antécédents de croissance de flux de trésorerie disponibles à deux chiffres robuste. Les activités d’Aon sont non cycliques, et il semble y avoir une 

importante occasion de poursuivre l’expansion de gammes de produits à croissance interne et à marges plus élevées en augmentant l’utilisation des 

analyses et de la technologie au sein des activités. 
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Principaux contributeurs 
sectoriels 

% d’ap
port 

% 
Pondé
ration 

Finance 0,06 21,0 

Principaux détracteurs 
sectoriels   

Industrie -1,10 23,4 

Technologies de 
l’information -0,91 16,3 

Consommation 
discrétionnaire  -0,60 10,8 

Principaux titres ayant contribué au 
rendement 

 

Aon Plc, catégorie A 0,23 4,9 

Stryker Corporation 0,23 4,1 

CAE Inc. 0,22 4,2 

Principaux titres ayant nui au 
rendement 

 

BRP, Inc. -0,53 3,3 

Accenture Plc, catégorie A -0,49 4,5 

CCL Industries Inc., 
catégorie B 

-0,48 3,0 

Attribution aux devises   

-0,06 %   

Position en trésorerie   

5,41 %   

Exposition aux principales 
devises 

% Bru
te 

 %  
Nette  

CAD 56,2 67,7 

USD 39,8 28,2 

EUR 4,0 4,0 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 1 mois CA 1 an 3 ans 5 ans 10 ans 

Fonds canadien de 
croissance Mackenzie, série F 

-3,3 % -8,9 % 12,6 % 12,7 % 11,8 % 13,5 % 

Indice de référence mixte*  -1,0 % -3,0 % 17,1 % 13,6 % 10,8 % 11,3 % 

Groupe des fonds d’actions 
principalement canadiennes 
homologues Morningstar 

-1,6 % -3,6 % 15,8 % 11,4 % 8,3 % 8,7 % 

% des homologues surpassés 14 14 27 64 94 97 

Principaux points à retenir 

 

• Le Fonds canadien de croissance Mackenzie (Série F) a généré un rendement de -3,3 % au cours 

du mois par rapport à un rendement de l’indice de référence de -1,0 %.  

• Le choix des titres dans les secteurs des technologies de l’information, de la finance et des soins de 

santé a contribué positivement au rendement relatif, alors que celui dans le secteur des matériaux 

et de l’industrie lui a nui. 

• Aon, un ces principaux contributeurs ce mois-ci, est une société de services-conseils professionnels 

diversifiée qui exerce ses activités dans les domaines de l’assurance contre les risques, l’assurance 

soins médicaux et les prestations de retraite et avantages sociaux. Les activités d’Aon sont non 

cycliques, et il semble y avoir une importante occasion de poursuivre l’expansion de gammes de 

produits à croissance interne et à marges plus élevées en augmentant l’utilisation des analyses et de 

la technologie au sein des activités. 

• BRP, un titre ayant nui aux résultats, conçoit, élabore, fabrique, distribue et commercialise des 

motoneiges, des véhicules tout-terrain et des motomarines sous les marques Ski-Doo, Sea-Doo, 

Can-Am et Lynx. Il construit également des moteurs sous la marque Rotax (après avoir mis fin aux 

activités de moteurs hors-bord Evinrude en 2020), et offre des vêtements, des pièces de rechange 

et des accessoires à ses consommateurs de base. 

 

 

Attribution et pondération sur un mois 

Résultats de rendement en % 

*L’indice de référence du fonds a été modifié en mars 2017 passant de l’indice composé S&P/TSX à un indice de référence 
mixte constitué à 60 % de l’indice composé S&P/TSX, à 30 % de l’indice S&P 500 et à 10 % de l’indice MSCI EAEO (Net), 
afin de mieux refléter la composition géographique moyenne à long terme du fonds. 

 



 

 

• BRP – Depuis quelque temps maintenant, nous parlons de la transition énergétique et nous avons évité les secteurs les plus touchés.  À des 

changements à long terme se greffent des occasions, et nous avons consacré du temps à examiner des entreprises de grande qualité qui sont en mesure 

de maintenir de manière durable un avantage concurrentiel pendant cette transition.  Nous avons discuté avec la direction de BRP afin de comprendre la 

dynamique de l’électrification en ce qui a trait au segment des sports motorisés.  Alors que la direction est d’avis que la tendance envers les VE n’est 

qu’une question de temps, et ne comporte aucun doute, les technologies actuelles ne permettent pas d’offrir la performance souhaitée par les clients 

moyennant des prix acceptables compte tenu de la petite taille des véhicules de sports motorisés.  Le sondage sur le marché interne de la société laisse 

entendre que seuls 10 % des clients seraient intéressés par un VE s’il coûtait 20 % et plus et (ou) offrait la moitié de la fourchette typique 

comparativement à leurs contreparties à moteur à combustion interne.  Alors que des homologues ont opté pour une approche de partenariat afin 

d’accélérer le lancement de leurs VE, BRP a décidé de développer la technologie à l’interne à l’aide de sa technologie de batterie électrique modulaire 

Rotax, laquelle peut être appliquée à toutes ses plateformes de produits. Ainsi, la direction espère pouvoir réduire ses coûts par rapport à ses 

homologues. La direction s’attend à ce que le lancement du premier produit commercial ait lieu d’ici deux ans et, d’ici 2026, elle prévoit disposer de 

versions électriques dans toutes ses gammes de produits.  Alors que nous sommes d’avis que les VE pour sports motorisés ne deviendront réalité que 

dans quelques années et que leurs taux d’adoption seront probablement inférieurs à ceux des véhicules commerciaux, BRP est en bonne position 

compte tenu de son historique d’innovation et d’ingéniosité.  Nous surveillerons étroitement les prochains développements à cet égard.   

 

 

 

 

 

Série 
CAD Frais de 

gestion 
Ratio des frais de 

gestion FA FR FM 2 FM 3 

A 650 640 7028 3198 2,00 % 2,47 % 

F 91 --- --- --- 0,75 % 1,00 % 

PW 6155 --- --- --- 1,75 % 2,11 % 

Codes de fonds et frais de gestion 

Fiducie de fonds commun de placement 

RFG au 31 mars 2021.    

Notice juridique 

RÉSERVÉ AUX CONSEILLERS : Aucune partie des renseignements contenus aux présentes ne peut être reproduite ou distribuée au public, car ils 

ne sont pas conformes aux normes applicables aux communications de vente à l’intention des investisseurs. Mackenzie ne sera tenu aucunement 

responsable de tout conseiller qui communiquera ces renseignements aux investisseurs. Les placements dans des fonds communs de placement 

peuvent donner lieu à des commissions, des commissions de suivi, des frais de gestion et d’autres frais. Veuillez lire le prospectus avant d’investir. 

Les taux de rendement indiqués correspondent au rendement annuel composé historique total au 28 février 2022 et tiennent compte des variations 

de la valeur unitaire et du réinvestissement de toutes les distributions, exclusion faite des frais d’acquisition, frais de rachat, frais de distribution, 

autres frais accessoires ou impôts sur le revenu payables par tout porteur de titres et qui auraient réduit le rendement. Les fonds communs ne sont 

pas garantis, leur valeur varie fréquemment et leur rendement peut ne pas se reproduire. Le rendement de l’indice ne tient pas compte de l’incidence 

des frais, commissions et charges payables par les investisseurs dans des produits de placement qui cherchent à reproduire l’indice. 

Ce document renferme des renseignements prospectifs reposant sur des prédictions pour l’avenir au 28 février 2022. La Corporation Financière 

Mackenzie ne mettra pas nécessairement à jour cette information pour tenir compte des changements survenus après cette date. Les énoncés 

prospectifs n’offrent aucune garantie de rendement futur et les risques et incertitudes peuvent souvent amener les résultats réels à différer de manière 

importante des renseignements prospectifs ou des attentes. Parmi ces risques, notons, entre autres, des changements ou la volatilité dans les 

conditions économiques et politiques, les marchés des valeurs mobilières, les taux d’intérêt et de change, la concurrence, les marchés boursiers, la 

technologie, la loi ou lorsque des événements catastrophiques surviennent. Ne vous fiez pas indûment aux renseignements prospectifs. Par ailleurs, 

toute déclaration à l’égard de sociétés ne constitue pas une promotion ou une recommandation d’achat ou de vente d’un titre quelconque. 

Le classement par centile provient de Morningstar Research Inc., une firme de recherche indépendante, en fonction de la catégorie Actions 

principalement canadiennes de Morningstar, et reflète le rendement du Fonds canadien de croissance Mackenzie pour les périodes d’un mois, 

depuis le début de l’année, et de 1, 3, 5 ans et 10 ans au 31 janvier 2022. Le classement par centile montre comment un fonds s’est comporté 

comparativement à d’autres fonds de sa catégorie et est sujet à modification chaque mois. Le nombre de fonds d’actions principalement canadiennes 

auxquels le Fonds canadien de croissance Mackenzie est comparé pour chaque période est comme suit : un an – 550 fonds; trois ans – 543 fonds; 

cinq ans – 449 fonds; 10 ans – 263 fonds.  

Le contenu de ce commentaire (y compris les faits, les perspectives, les opinions, les recommandations, les descriptions de produits ou titres ou les 

références à des produits ou titres) ne doit pas être pris ni être interprété comme un conseil en matière de placement ni comme une offre de vente ou 

une sollicitation d’offre d’achat, ou une promotion, recommandation ou commandite de toute entité ou de tout titre cité. Bien que nous nous efforcions 

d’en assurer l’exactitude et l’exhaustivité, nous n’assumons aucune responsabilité quant à son utilisation. 


